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Miel6tt 1990-ben, eqy furcsa véletlen folytdn felvettek elsé munkahe-
lyemre, egy budapesti nagybankba, eqy pénzintézetnél unalmasabbat
és érdektelenebbet el sem tudtam volna képzelni. Aztdn fokozatosan
feltdrult eléttem egy izgalmas és kiilonleges vildg... Ebbe a lenytigo-
z6en logikus és jol szervezett mechanizmusba kindlok betekintést ezzel
a konyvvel, amit szeretettel ajanlok mindenkinek, aki szeretne jobban
eligazodni a pénz- és a bankiigyek terén.

A Szerzé






1. A pénz és a bank

Mindennap hasznaljuk a pénzt, és életiink része a banki szolgal-
tatasok igénybevétele — de vajon ismerjiik-e a pénz torténetét, és
tudjuk-e, hogy a bankrendszer hosszi, tobb évezredes fejlédé-
se soran milyen érdekes staciokon keresztiil nyerte el mai, még
most sem végleges allapotat? Ez a két kérdés szorosan Osszefiigg:
a pénz kialakulasaval parhuzamosan jottek létre, és fejlédtek a
pénzintézetek, hiszen ez utdbbiak a pénzzel mint specialis aruval
kereskednek, és ebbél ered szamos sajatossaguk is. Porgessiik hat
kissé vissza az id6 kerekét!

1.1. A s6tol a bitcoinig
— a pénz6rzéstdl az univerzalis bankokig

A pénz f6ldrajzi helyenként kiilonb6z6 médon és id6ben sziile-
tett meg, mas-mas uton fejédott. Kialakulasdnak megfigyelése
egészen az Okorba visz vissza benniinket.

A torténelem hajnalan arut cseréltek aruért. A keletkezd arufe-
lesleg sziikségessé tette, hogy amibél t6bb halmozddott fel, mint
amennyit az adott kz0sség tagjai el tudtak fogyasztani vagy fel
tudtak hasznalni, elcserélhetd legyen olyasmire, amib6l hidnyuk
volt. Amikor a munkamegosztas altalanossa valt, kialakult a cse-
re helyszine, a piac. Ezekben az id6kben még nem volt pénz, de
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szlikség volt valamire, amit gyorsan lehetett cserélni barmi mas-
ra, amiben ki lehetett fejezni egy aru értékét. Egy adott mennyi-
ségli értékes, kiilonleges aru eleinte megfeleld volt erre a célra. Ez
az — arupénznek is nevezett — kezdetleges pénzforma a feleslegek
koziil egy olyan aru volt, ami keresettnek, tartésnak, oszthaté-
nak, egynemiinek, szallithaténak és értékesnek — vagyis minden-
ki altal elfogadott értékiinek szamitott (példaul s6, kagylok, buza,
prém). Miutan kiemelt szerepet kapott, altalanos csereeszkoz lett.
Ez azt jelentette, hogy minden aru értékét ennek a kiemelt aru-
nak a mennyiségében adtdk meg, tehat néhany vékanyi séban
hataroztak meg példaul egy 16 arat, azaz a ,vékdnyi s6” elszamo-
lasi egység lett. Ez a specialis aru arra is alkalmassa valt, hogy
adossagokat egyenlitsenek ki vele.

Helyben és idében mas és mas aru toltotte be az altalanos
csereeszkoz szerepét, a fontos az volt, hogy az érintettek elfogad-
jak, bizzanak az adott aruban. Az &ltalanos csereeszkozt pénz-
ként val6é hasznalatan kiviil is értékesnek tekintették — hiszen
mint aru keresett volt —, tehat az arupénz bels6 értékkel is ren-
delkezett. Ebben a korszakban a letétbe helyezett aruk érzését a
kiralyi kincstarak és templomok végezték, és ez mar valamelyest
hasonlitott arra a szolgaltatasra, amit késébb a bankok a pénz
meg6rzésével nyujtottak.

Egy id6 utan a kiilonféle arupénzek kozil - elsésorban ér-
tékallosaguk miatt — kiemelkedett az arany, az eziist, a réz és a
bronz, melyeket ekkor még a stilyuk alapjan cseréltek arura. Je-
lent6sen megkonnyitette a nemesfém pénzek hasznalatat késébb
az els6é érmék létrejotte. Az elsé nemesfém pénzekre vonatkozd
irasos emlékek az dkori Mezopotamiabdl, az i. e. 3000 koriili
id8szakbol szarmaznak, de a torténelmi forrasok szerint az elsd
— 1éz-, vas-, kés8bb eziist- — érmék Kis-Azsiaban, Liididban jelen-
tek meg, i. e. 640-630 koriil. Kroiszosz (Krézus) liidiai kiraly (. e.
560-547) volt az az uralkodd, aki nemesfémbdl, egy természetes
arany-eziist otvozetbdl veretett pénzérméket, amelyek stlyat és
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fémtartalmat, azaz értékét pecsétjével garantalta. Aranyérméket
a makedon 1II. Philipposz (II. Fiilop) kiraly veretett el8szor, i. e.
390-ben. (Erdekes, hogy néhany kultiraban a nemesfémekbdl
nem lett fizetbeszkoz - példaul az inka és a maja népek szimara a
nemesfémek csupan vallasi szerepet t6ltottek be, fizetésre ezeket
nem hasznaltdk.) Az i. e. 4. szdzadban az dkori Gérogorszagban
templomokban 6rizték a pénzérméket, Pallasz Athéné védelme
ala helyezve azokat. De a nemesfém pénzek idején az érzésen tul
fontos szerephez jutott mar a pénzvaltas is mint a bankari mtive-
letek kezdetleges forméja. Pénzvaltasra azért volt sziikség, mert
eléfordult, hogy egyidejlileg tobbféle fémbdl (aranybol, eziistbél)
késziilt pénzérmék forogtak, mikozben a kiilonb6z6 orszagok ké-
zotti kereskedelem is fejlédott, igy sokféle méretti, stlyd, finom-
sagu érme jelenhetett meg egy adott helyen, és ezek egymashoz
viszonyitott értékét is figyelni kellett.

Az 6kori suméroknél a nemesfémek csak korlatozottan voltak
forgalomban; az arany- és eziistvagyonuk nagy részét templo-
mokban taroltak, kincsként érizték. Ugyanakkor fennmaradtak
ebbdl az id6bél ékirdsos agyagtablak, amelyek szabalyos kol-
csonzési tigyleteket rogzitenek, igy egyfajta korai szerz8désnek
tekinthetok — ezek meghatarozott mennyiségii eziist vagy arany
kolcsonbe adasardl szélnak, a résztvevok nevének, a fizetési ha-
taridének és a kamatnak a feltiintetésével.

A nemesfém pénzérmék hasznalatdnak altalanossa valasa ide-
jén, a kozépkor hajnalan lett elterjedt a betétgytijtés és a hitele-
zés, amikor a keresztes hadjaratok alatt értéktargyaikat sokan a
katolikus egyhaz templomos lovagjaira biztak, akik létrehoztak
a betéti szamlak els6, kezdetleges rendszerét. A lovagok késébb
kolesonok folyositasaba is belekezdtek. A kozépkori italiai varos-
allamokban alakultak ki a mai modern bankrendszer alapjai.
A nagy foldrajzi felfedezések kovetkeztében fellendiilt vilagke-
reskedelem sziikségessé tette a kiilonboz6 fizetdeszkozok tome-
ges elszamolasat, atvaltasat. Genovaban és Velencében mar a ko-



ra kozépkortdl megjelentek a pénzvaltok, akik tevékenységiiket
egy padon végezték. A pad olasz neve banco, innen ered a bank
elnevezés.

Az els6, mai értelemben vett bankok, amelyek pénzt fogadtak
el megérzésre, kamatot fizettek és kamatra hiteleket adtak, az ita-
liai varosokban miikodtek, mégpedig a 12. szazadtol. Azok koziil
a pénzintézetek koziil, amelyek ma is 1éteznek, a Banca Monte dei
Paschi di Siena a legrégebbi a vilagon: 1472-ben alapitotta az olasz
Siena varosallam magisztratusa. Ezeknek az intézményeknek az
tizletvitele még egyszert volt — betétgyjtés, hitelezés, pénzvaltas
és egy kozponti nyilvantartas. A bevételt a hitelek és a betétek
kamatai koz6tti kiilonbség és a pénzvaltas jutaléka adta. A ban-
kok ezen mtikodési alapmodellje évszazadokig szinte semmit sem
valtozott.

A nemesfémekkel kapcsolatos nehézséget az okozta, hogy csak
korlatozottan alltak rendelkezésre. A kinalat idénként nem tud-
ta kovetni a gazdasag novekedésébdl eredd keresletnovekedést,
ilyenkor hiany jelentkezett a pénzbdl. A készpénzhidny miatt
mar az 6kori Mezopotamidban megjelentek a vdlték. A valt6 egy
fizetési igéret: aki kibocsatja, igéretet tesz arra, hogy egy megha-
tarozott napig a valtd elfogaddjanak fizetni fog. Ezeket a valtokat
az elfogadodik pénzként tovabbadtak. Ahhoz, hogy ez a forgalom
mikod6képes legyen, bizalomra volt sziikség: a valté elfogaddja-
nak biznia kellett abban, hogy a kibocsat6 valéban betartja majd
fizetési igéretét. A valté tehat fizetési igérvényként ideiglenesen
helyettesitette a nemesfém pénzt, el6segitette az arucserét, és ez-
altal - mint majd latni fogjuk — a modern pénz el6futaranak is
tekinthetd. Lényege a hitelnyujtas volt, a hitel megfizetésével az
értéke megsziint. (A valtokrol részletesebben a 2.10.9. fejezetben
olvashat.)

A véltok mellett késdbb megjelentek a csekkek is mint pénzhe-
lyettesit6k. Valtoval az fizetett, akinek nem volt pénze, csekkel
pedig az, akinek volt a bankban, de valamiért nehézséget okozott
onnan felvennie, vagy kockazatos volt készpénzt tartania maga-
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nal. A csekken — meghatarozott formasagok betartasa mellett
- annak kiallitdja utasitja a bankjat, hogy a csekket bemutato
személynek fizessen az 6 bankszamldja terhére. Specialis csek-
ként miikddott a kozépkorban az az okirat, amit a tengerhajozas
veszélyei miatt a keresked6k kockazatainak csokkentésére al-
litottak ki: az indulés helyén a kereskedé befizette a pénzét egy
keresked6haznak, a célkikotében pedig, a keresked6haz ottani
telephelyén, megkapta az ellenértéket a helyi fizet6eszkozben.
(A csekkeket a 2.6. fejezet mutatja be.)

Késébb a forgalomban 1évé rengeteg valtd sok nehézséget
okozott: a sokadik elfogadd mar semmit sem tudott az addssag
visszafizetését garantald személyrdl, ezért nem lehetett biztos
benne, hogy a pénzéhez jut; nehéz volt kiszlirni a hamis, fedezet
nélkiili valtokat, vagyis atlathatatlanna valt a valtok forgalma.
Ekkor léptek szinre a bankok: megjelent a bankjegy, ami valoja-
ban egy lejarati id6é nélkiili banki valt, tehat fizetési igérvény
volt. A bankjegy bevaltasa a valto bevaltasanal egyszertibbnek
bizonyult: a bankok jelentds aranykészletet halmoztak fel, és az
emberek nagyobb bizalommal voltak irantuk, mint az ismeretlen
valtokibocsatd maganszemélyek irant. A bankjegyet kibocsatd
bank garanciat vallalt a névértékének megfelelé 6sszeg aranyra
valtasara. Ezzel parhuzamosan a banki valtok kibocsatasa, a ma-
ganvaltok leszamitolasa® és az atutalasok is elterjedtek. Igy valt a
pénzhelyettesitd pénzzé — vagyis a (banki) fizetési igérvény maga
lett a pénz. A forgalomban 1év6 bankjegyek fedezeteként még az
arany szolgalt, tehat ez a pénz még mindig rendelkezett belsé ér-
tékkel.

* Leszdmitoldsnak nevezziik azt az tigyletet, amelyben a bank lejarat el6tt
megvasarol egy mas nevére kiallitott fizetési igéretet (valtot), majd annak
lejaratakorazadésabanknakteljesit. Abankhasznaabbdl szarmazik, hogy
avételi arat a valtoban feltiintetett névérték alatt (meghatarozott kamattal
csokkentve) allapitja meg. A kamat mértékének megallapitasaban szere-
petjatszik az a kockazat is, hogy az ados esetleg nem tud teljesiteni.



A forgalom novekedése a bankjegykibocsatok szamat is meg-
novelte, ugyanakkor problémat okozott a sokféle kibocsatott
bankjegy és a bankcs6dok is. Fontos dllomas volt a bankjegyek
pénzzé valasanak folyamataban az az id6szak, amikor a rendte-
remtés igénye miatt az egyes orszagokban allami monopéliumma
tették a bankjegykibocsatast, azaz amikor egy kiemelt pénzinté-
zet kapta meg a torvényes fizetGeszkdzként meghatarozott pénz
kibocsatasanak jogat. Ez a bank lett az adott orszag jegybankja.
Innentdl kezdve azon az orszagon beliil mar csak a jegybank altal
kibocsatott bankjegyek és érmék keriilhettek forgalomba, és azo-
kat mindenkinek torvényileg kotelezé lett elfogadni. Az allami
beavatkozas, az egységes, allamilag kibocsatott bankjegyek tet-
ték lehetdvé a bankrendszerek kialakulasat, a bankok hierarchi-
zalodasat. (A bankrendszerrdl részletesebben lasd a 3.1. fejezetet.)

A vilag elsé jegybankjat, a Sveriges Riksbankot 1668-ban alapi-
tottak, és ez az intézmény jelenleg is Svédorszag kdzponti bankja.
A Bank of England 1694-es megalakulasatol szdmitjuk a modern
jegybankok megjelenését. K6zép-Europaban a 19. szazad elejétsl
muikodnek jegybankok.

Erdekesség, hogy az Egyesiilt Allamokban 1837 és 1863 kozott
csaknem barki kiadhatott sajat magdnpénzt. A szovetségi alla-
mok, helyi kozszolgaltatasi intézmények, vastt- és épitési vallala-
tok, maganbankok, boltok, éttermek, egyhazak, sét akar magén-
személyek is, igy ebben az id6ben tobb ezer féle kiilonbézé pénz
volt ott forgalomban. Ha a kibocsaté valamilyen médon felfiig-
gesztette vagy befejezte tevékenységét, az altala nyomtatott pénz
elvesztette az értékét. Ennek a gyakorlatnak az 1863-as Nemzeti
Bank Térvény vetett véget, amely létrehozta az Egyesiilt Allamok
Kincstaran beliili fiiggetlen irodat (Office of the Comptroller of
the Currency — OCC) a bankrendszer feliigyeletének biztositasa
céljabol. Az Egyesiilt Allamok kormanya késébb az 1913 decem-
berében létrejott Federal Reserve System (r6viditve Fed) nevii,
magantulajdonban 1év8 pénzintézetekbdl allo rendszerre ruhaz-
ta a pénzkibocsatas monopoliumat, és ezzel létrejott az Amerikai
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Egyesiilt Allamok harmadik kézponti banki rendszere. (Az elsd
kettd 17911811 és 1816-1836 kozott miikodott.)

Emlitésre mélté még, hogy mig Ausztralidban, egy 1910-ben
hozott torvény altal kiszabott, nagyon magas adokulcs zarta le
a maganpénzek forgalmazasanak gyakorlatat, addig a skot és az
észak-irorszagi maganbankok még ma is kiadhatnak sajat ma-
ganpénzeket.

Az els6 lakdstakarék-pénztdr a 18. szazadban jott létre az Egye-
stilt Kiralysagban. Ezek a szakositott hitelintézetek a lakascéla
megtakaritasok gytjtése és a hitelezés mellett egyéb lakossagi
banki szolgaltatasokat is nyujthattak, és nyujthatnak ma is (pél-
daul folydszamla, hitelkartya, személyi koleson), ezaltal komoly
konkurenciat jelentenek a brit bankok szamara. Mas eurdpai
orszagokban lakastakarék-pénztari tevékenységet bankok is vé-
gezhetnek.

A termelés és a kereskedelem volumenének jelentds névekedé-
se egyre t6bb bankjegy elallitasat tette szlikségessé. A 19. szazad
végén a forgalom mar tobbet igényelt, mint amennyi arannyal a
bankok rendelkeztek. Ekkor jott létre az aranyriid-standard (gold
standard) rendszer, amelyben egy orszag valutajanak értéke -
torvény altal meghatarozott moédon — megegyezett az arany egy
rogzitett mennyiségének értékével. A rendszerben részt vevd
allamok mindegyike meghatirozta sajat nemzeti valutajanak
aranytartalmat, igy ezen nemzeti valutak atvalthatosaga és a va-
lutaarfolyamok biztositottak voltak. Németorszagban rogzitették
az arany arfolyamat el6szor 1871-ben, a francia—porosz haboru
utan, de az aranystandard rendszerhez az Egyesiilt Allamok és
a legt6bb eurdpai orszag még is az 1870-es években csatlakozott.
Az els6 vilaghaboru kitorésekor a kormanyok elkezdtek jelent6s
mennyiségl papirpénzt kibocsatani, hogy finanszirozni tudjak a
héboru koltségeit. Ez fedezetlen pénzkibocsatishoz, dllamadés-
sag-novekedéshez és végiil az aranyrud-standard rendszer fel-
bomlasahoz vezetett. Kés6bb, a két vilaghaboru kozott torténtek
ugyan probalkozasok a korabbi pénzrendszer visszaallitasara, ez
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azonban nem sikeriilt, tobbek k6z6tt az 1929-33-as vilagvalsag, az
arany korlatozott mennyisége és a jelentds inflacié miatt.

Az 1946 és 1971 kozotti idészakban a fejlett orszagok a Bretton
Woods-i aranydeviza-rendszer szerint miikddtek. Amerikai javas-
latra és amerikai feliigyelet alatt hoztak ezt létre, 1ényege pedig
az volt, hogy az USA garantélta a dollar aranyra val6 korlatlan
atvalthatosagat, mégpedig rogzitett arfolyamon, mig a tobbi részt
vevé allam a dollarhoz (igy kozvetve az aranyhoz) kototte sajat
nemzeti valutajanak értékét. Késébb azonban az USA jelentds fi-
zetésimérleg-hianya alaasta a dollarba vetett bizalmat, igy végiil
1971-ben az Egyesiilt Allamok kormanya felfiiggesztette a dollar
aranyra val6 atvalthatosagat. Az aranydeviza-rendszer megsz-
nése, azaz 1971 6ta nincs valédi aranyfedezet a nemzeti fizetesz-
kozok mogott.

Mivel innentél kezdve a bankjegyek kibocsatasaval mar olyan
fizetési igérvényrél volt sz0, amelynek nem volt nemesfémfedeze-
te, a 1étrejott, ma is hasznalt, modern pénz mar belsd érték nélkiili,
valdjaban csak egy értéktelen papirdarab, kizarélag a torvények,
atarsadalmi kozmegegyezés és a vele szemben megnyilvanulé al-
talanos bizalom garantalja, hogy a pénz szerepét bet6ltheti.

A modern pénz fedezete az az aru- és szolgaltatasérték lett,
amit az adott gazdasag megtermel vagy szolgaltatasként nyujt
egy adottiddszak alatt. A fizetések lebonyolitdsdhoz azonban ma-
napsag mar nem sziikséges a készpénz, s6t jelenleg a pénzforga-
lom d6nt6 része a vilagon mar bankszamlak kozotti miiveleteket
jelent. A 20. szazadban jott létre az elektronikus pénzforgalom,
ahol a pénz elektronikusan van nyilvantartva, és a felhasznalasa
is térténhet elektronikusan, bankkartyas/mobiltelefonos fizetés
vagy szamlakozi/bankkézi atutalasok altal. A szdmlapénz ugyan-
olyan pénz, mint a kézzel foghato fizetési igéret (bankjegy, érme),
azaz torvényes fizetéeszkoz, mig azonban a bankjegy esetében
a jegybank fizetési igérvényérél van szo, addig a bankkartyas/
mobiltelefonos vagy atutalasos fizetésnél a kereskedelmi bank
igérete a fedezet. A kulfoldi fizetéeszkozok megnevezésénél a
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készpénzes format valutdnak, a szimlapénz format devizdnak ne-
vezziik.

A sokféle pénziigyi szolgéltatast nyGjté pénzintézetek — az
univerzdlis bankok - a 20. szdzad mésodik felében terjedtek el. Ez
inkabb a nagybankokra jellemzd, mivel a kisebb bankok tékee-
reje és lizemmérete gyakran nem teszi lehet6vé a minden banki
tevékenységet végzd szervezet kiépitését, a szolgaltatasok kolt-
séghatékony mikodtetését. Pedig tobb szolgaltatast nydjtani gaz-
dasagosabb lehet, mint egyedi, szakositott intézeteket létrehozni,
minthogy megfelelé banki tizemmeéret mellett jelents szinergia-
hatdsok* érvényesiilhetnek. Sok nagy méretd, univerzalis bank
egyes tevékenységekre kiilonallo, specializalt leanycégeket ho-
zott létre, ezeket egyiittesen bankcsoportnak vagy bankholdingnak
nevezziik.

Az elsé nagy banki szamitogépet a Bank of America épittette
maganak az 1950-es években, ezt a csekkforgalom feldolgozasara
hasznaltak. Késébb megjelentek a komputerizalt elszamolohazak
és veliik az elektronikus banki rendszereken torténd pénzkiildés.
A hetvenes évekre feltalaltak a bankautomatat is, a kilencvenes
évekre pedig a nyomégombos telefonon torténé bankolast. A ki-
lencvenes évek végén a pénziigyi teriileten dolgozok tilnyomd
tobbsége mar szamitdgépet hasznalt Europaban.

Az elektronikus banki szolgaltatasok kialakulasa mar az tve-
nes években elkezd6dott, éspedig a bankkartyak megjelenésével.
A személyes kiszolgalast egyre inkabb helyettesitd ,,bankfidkon
kiviili” szolgéltatasokat a plasztikkartyak mellett akkoriban még
csak a banki telefonos tigyfélszolgalatok jelentették. A nyolcva-
nas évek elején, az Egyesiilt Allamokban jelentek meg az elsd
Office és Home Banking alkalmazasok, majd pedig ugyanott,
1994-ben indult el az elsé internetes banki szolgaltatas.

* A szinergia olyan elényés egyiitt-hatast jelent, amelyben az egytittm{iké-
désbél pozitiv tobblet keletkezik.
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A személyi szamitégépek rohamos elterjedése és az internet
egyre novekvd népszeriisége a 9o-es évek masodik felét6l mar
vildgméretekben is lehet6vé tette az elektronikus pénziigyi szol-
galtatasok elérhet6ségét. A kétezres évek fejlédési iranyat az
okostelefonok tomeges megjelenése hatarozta meg. Az ezekben
az eszkozben rejlé el6nyoket egyre tobb bank ismeri fel. A leg-
utdbbi idében pedig megjelentek a bankfidkokkal egyaltalan
nem rendelkezd, Gigynevezett online bankok is. (Az elektronikus
banki szolgaltatasokrél a 2.5. fejezetben lesz sz9.)

A mult szdzad 80-as éveiben terjedt el Eurépaban a banki és
biztositasi tevékenység dsszefonddasa (bankassurance). Ebben a
strukturaban, a kozos halozat és a kozos tigyfélkor altal a ban-
koknak sikeriilt jelent6s koltségesokkenést elérniiik. (Részlete-
sebben lasd a 2.20. fejezetet.)

A vilag legtobb orszaganak sajat pénze van, de az egyes gazda-
sagok szerepl6i id6nként hasznaljak mas orszagok pénzét is, igy
sok esetben keriil sor a hazai fizet8eszkoz atvaltasara. Egy nemze-
ti valuta (deviza) mas nemzeti valutara (devizara) torténd korlat-
lan - devizabelfdldiekre és devizakiilfoldiekre, a fizetési mérleg
minden tételére kiterjed$ — szabad atvalthatdsagat konvertibili-
tasnak hivjuk. A szabad atvéalthatosag biztositja az adott orszag
6nallé monetaris és koltségvetési politikajanak kialakitasat.

Amikor valutat vagy devizat valtunk egy masik valutara vagy
devizara, akkor nem mindegy, hogy ez milyen drfolyamon torté-
nik. Az arfolyam val6jaban egy ar, a pénz ,kiils6 ara”, egy orszag
fizetéeszkdzének piaci dra egy masik orszag fizetéeszkozében
kifejezve. Az arfolyam valtozésa a fizet8eszkoz fel-, vagy leérté-
kel6dését jelenti. Az arfolyamokat tobb tényezd egyiittesen ha-
tarozza meg, melyek kiilonféleképpen jelennek meg a kiilonb6z6
arfolyamrendszerekben. Mivel az arfolyam a fizetéeszkoz piaci
arat mutatja, igy valtozasanak hatterében — ugyantgy, mint bar-
mely mas termék esetében - a keresleti és kinalati tényezék ha-
tasa huzodik meg. (A bankok altal jegyzett arfolyamokrol a 6.4.6.
fejezetben olvashat.)
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A pénziigyi tevékenység globalizalodasa, és a sorozatos bank-
valsagok hatasara az 1970-es évek végén meriilt fel a nemzetko-
zileg egységes banki szabalyozas gondolata. Ennek kozvetlen
el6zménye a Bretton Woods-i rendszer 1971-es dsszeomlésa volt.
A Bzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdgot 1974-ben alapitottak, a Nemzet-
kozi Fizetések Bankja (BIS: Bank for International Settlements),
az elsé, 1930-ban alakult dllamkozi pénzintézet keretén beliil.
Nemzetek feletti hataskore azonban nincs, csak ajanlasok (Gjabb
elnevezéssel: szabalyozasi keretek) formajaban hoz létre egysége-
sitett normakat a bankok nemzetkozi feliigyeleti gyakorlatanak
kozelitése céljabol. A feladatai kozé tartozik olyan ajanlasok ki-
dolgozasa, amelyeket az egyes orszagok beépithetnek a sajat jog-
rendjiikbe.

Az Eurépai Gazdasagi Kozosségben (EGK, az Eurdpai Unid
elédje) az integracios torekvések egy sajat pénziigyi rendszer ki-
alakitasat igényelték. A kozos koltségvetéshez el8szor a paritdsos*
elszdmoldsi egységet hoztak létre. Az aranydeviza rendszer bukasa
utan az EGK tagjai tgy dontéttek, hogy az egymas kozotti pénz-
tigyi elszamolasokban megtartjak a viszonylag fix valutaparitaso-
kat, és az arfolyamok paritasoktol valo eltérését +1,125%-ban alla-
pitottak meg. A ,lebegtetési sav” tehat a valutaparitastol pozitiv és
negativ irinyba megengedett szizalékos eltérések (az als6 és felsd
beavatkozasi pontok) kozotti tartomany. Amikor az arfolyam elér-
te a sav valamelyik szé&1ét, a jegybankok kotelesek voltak beavat-
kozni (intervenialni), azaz a nyilt piacon sajat valuta vételével vagy
eladasaval potlolagos keresletet vagy kinalatot 1étrehozni, és ezzel
az arfolyamot a lebegtetési savba visszaszoritani. A tobbi valuta-
hoz képest (a savon beliil) az arfolyamok szabadon mozogtak. Ezt
arendszert valutakigyonak is nevezziik, mert az arfolyamok grafi-
kus abrazolasa egy tekergé kigyora emlékeztet.

* Paritas (latin) = egyenértékliség. Egy megallapitott, elméleti érték, amely
azt mutatja meg, hogy milyen szinten kellene elhelyezkednie a ,realis
arfolyamnak”.
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Az eurdpai integraci6 szorosabba valasaval parhuzamosan a
kozos valuta bevezetésének igénye is egyre nagyobb lett. Hosszas
el6késziiletek utdn 1979-ben vezették be az Eurdpai Monetaris
Rendszert, amiaz eurdzona elddjének tekinthetd. F6 célja a kozos-
ségen beliili arfolyam-stabilitis megteremtése volt. A tagallamok
kozotti elszamolasok céljabol bevezették a csak szamlapénzként
mkodS ecut. Az ecu (European Currency Unit, eurdpai valuta-
egység) az Eurdpai Kozosség Osszes valutajabol, a 12 tagallam
gazdasagi ereje szerinti sulyozassal létrehozott elszamolasi egy-
ség volt. A rendszer fontos részét képezte az arfolyam-mechaniz-
mus (ERM - European Rate Mechanism), melynek lényege, hogy
a részt vevd valutakra a kozponti bankok kétoldaltian kélcsonds
valutaparitasokat, paritasracsot hataroztak meg. A lebegési savot
1979-ben +2,25%-ban allapitottak meg. Ugyanakkor létrehoztak
az EMCF-et is (European Monetary Cooperation Fund - Eurdpai
Monetaris Egytittmiikodési Alap), mely a kozponti bankok be-
avatkozasaihoz (a lebegtetési savok szélén kotelezd intervencio-
hoz) sziikséges, a tagorszagok tartalékaibol 1étrehozott alap volt,
ami rovid lejaratd, ecuben kibocsatott hitelekkel is tamogatta a
rendszer miikodését.

1985-t6l az Eurdpai Bizottsag elndke Jacques Delors lett, aki
kezdeményezte és vezette a monetdris unié koncepciéjanak kidol-
gozasaval megbizott munkacsoport 1étrejottét — az tigynevezett
Delors-bizottsagot. Az 1989-ben kiadott Delors-terv lefektette a
gazdasagi és pénziigyi uni6 alapjait. A Delors-terv a pénziigyi
uniot a tékeforgalom teljes korti liberalizacidjaval, a valutak
korlatlan és visszafordithatatlan konvertibilitasaval, az arfo-
lyam-lebegtetési savok megsziintetésével, a valutaparitasok visz-
szavonhatatlan rogzitésével, valamint a k6z6s és egyetlen valuta
bevezetésével szandékozta létrehozni.

A Maastrichti Szerzédést 1992-ben irta ala az Eurdpai K6z6sség
akkori tizenkét tagallama. A szerz6dés 1ényege, hogy az allamok
a gazdasagi integracié mélyitése érdekében elhataroztak, hogy
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gazdasagi és pénziigyi uniéra lépnek, tovabba kozos valutat ve-
zetnek be. A Maastrichti Szerzdés része volt a kozosség 4j elne-
vezése, az Eurdpai Unio (European Union) is.

2002. januar I-jén jelent meg készpénzként az eurd, az Eurdpai
Uni6 eurddvezetének torvényes fizetdeszkoze, melyet az Eurdpai
Kézponti Bank bocsat ki, és amit jelenleg mar t6bb szaz milli6
ember hasznal. Az Gvezethez vald csatlakozas kritériumait a
Maastrichti Szerzédésben fektették le. Azoknak a tagallamok-
nak, amelyek nem tagjai az Eurépai Monetaris Unidnak (azaz az
eurdovezetnek), de be szeretnék vezetni az eur6t, ala kell vetniiik
magukat az EMR-2 el6irdsainak, amelyek az eurd6vezeten beliili
és kiviili EU-tagok kozotti arfolyam-mechanizmust szabélyoz-
zak. A magyar szarmazasu Ldmfalussy Sdndort (1929—2015) tartjak
az eurd atyjanak, mivel részt vett a Delors-bizottsagban, valamint
1994 és 1997 kozott 6 felelt az eurdpai kozos valuta bevezetésének
el6készitéséért.

A bankunié iranti igény a 2008-as pénziigyi valsag kapcsan me-
riilt fel. Ennek létrehozasarol az Eurdpai Tanacs 2012 jiniusédban
dontott. Két pillére az egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM), és az
eqységes szandldsi mechanizmus (SRM), alapjat pedig az Unié min-
den tagallamara kiterjed$ Egységes Szabalykdonyv képezi. Az in-
tegralt bankrendszer k6z6s sztenderdeken alapuld, kormanyok-
tol fiiggetlen felligyelete, eurdpai szempontok szerint véghez vitt
valsagkezelése és betétvédelmi rendszere nemcsak az eur6zénan
beliil erdsiti a pénziigyi stabilitast, de az eurdzénaval szoros kap-
csolatban 4116, egyéb eurdpai unios tagallamokban is.

A kétezres évektdl kezdve egyre jobban elterjedtek az ugy-
nevezett virtudlis fizetdeszk6zok (més néven kriptovalutak), mint
decentralizalt, digitalis pénzek. Ezekhez nem tartozik olyan
kozponti ellenérzé funkcid, mint a jegybanké, tehat ezek magdn-
pénzek. Pénzjellegiik azonban vitatott, mert bar a pénz bizonyos
funkcidival kétségkiviil rendelkeznek, nem toltenek be jelenleg
minden pénzfunkciét (példaul nem alkalmazzak értékméréként,
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hiteleszkozként). A bitcoin mellett az etheneum és a ripple szamit a
legelterjedtebb kriptovalutanak.

A bitcoin egy nyilt forraskodu, egyre tobb helyen elfogadott,
digitalis fizetGeszkoz; lényegét tekintve egy program, amelyet
2009. janudr 3-an egy bizonyos csak forumos nevén ismert Sa-
toshi Nakamoto bocsatott ki. A hatterében az tigynevezett block-
chain (blokklanc) technoldgia van: egy elosztott adatbazis, amely
egy folyamatosan novekvd, adatblokkokbdl all6 listat tart nyil-
van. A bitcoin gy generalodik, hogy a kiilonb6z8 tranzakcidk
felgytlnek, és bekeriilnek egy blokkba. Amikor ez a blokk eléri a
program altal megszabott nagysagot (a bitcoin esetében 1 mega-
béjt), akkor hozzacsatolodik az elétte levé blokkhoz — ezért hivjak
a technologiat blokklancnak. Mivel ezek kodolva vannak, abban
a pillanatban, mikor egy blokk csatlakozik a lanchoz, a program
kibocsat 12,5 bitcoint, ezeket kapjak meg a bdnydszok. A blokk-
lanc az Gsszes tranzakei6 adatbazisat jelenti, melyben mindegyik
tranzakcio kodolva van. Amikor a tranzakciok bekeriilnek a
blokkba, létrejon egy ugynevezett hash, ez pedig bekeriil a ko-
vetkezé blokkba és igy tovabb. Mindegyik blokk tartalmazza az
el6z8 blokk kddolt szavat, a hash-t. Ez az adatbézis letolthetd a
sajat szamitogépiinkre.

A bitcoin nem fiigg kozponti kibocsatoktdl és hatdsagoktol,
sem egyéb harmadik féltél. Szamitogépek halozata tartja fenn a
mukodését, ahhoz hasonléan, ahogy a fajlmegosztok is miikod-
nek. A bitcoin halozat teljesen atlathaté szoftverekkel miikodik,
ugyanakkor teljesen anonim, mert nem tudni, kik allnak az
egyes bitcoin-cimek mogott. Ennek ellenére egyre tobb helyen le-
het vele fizetni, és barmikor hivatalos pénznemekre lehet valtani.
Egyre t6bb allamban nemcsak online, hanem hagyomanyos iiz-
letekben is elfogadjak. Az rfolyama viszont, mivel nincs kdzpon-
ti arszabalyozas mogotte, nagyon ingadozd — emiatt rendkiviil
kockazatos befektetés. A virtualis fizetéeszkozok kereskedelmé-
ben nincsenek megfelel garancialis, karviselési szabalyok sem,
amelyek visszaélés, lopas esetén védenék a felhasznalokat.
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Ez a jelentds bizonytalansag az egyik f6 oka annak, hogy a
jellemzben dvatos, a biztonsagra és kiszdmithatosagra torekvé
bankok nem kereskednek virtualis fizetéeszkozokkel; ugyanak-
kor tény az is, hogy a virtualis pénzekkel torténé fizetés jelenleg
nem is igényli a bankok kézremtikodését a fizetések lebonyoli-
tasaban.

A legutobbi id6kben a bankok elektronikus szolgaltatasainak
kiterjesztése a fintech cégekhez kothetd. Az internet és a mo-
bilweb szamos lehetdséget teremtettek, ezekkel azonban a jel-
lemz8en kockazatkeriil§ bankok csak kevésbé élnek. Igy egyes
fintech startupok (mint példaul a Venmo, a Worldpay vagy a
Cayan) arra szakosodtak, hogy egy-egy banki funkciot kényel-
mesebben vagy olcsobban kinaljanak. A fintech az angol finan-
cial technology kifejezésbdl szarmazik. Ez a kifejezés altalaban
digitalis pénziigyi szolgaltatora utal, amelyek a hagyomanyos
banki szolgaltatokhoz képest a legtjabb technologiakat hasz-
naljak a magas tigyfélélményt biztositd pénziigyi szolgaltatasok
kialakitasara. A kifejezés ezenkiviil utalhat 0j szoftverre, infor-
matikai rendszerre, technikai megoldasra is.

A pénziigyi szolgaltatasok eurdpai piacat szabalyozé hatdsa-
gok is felismerték, hogy a fintech startupok felgyorsithatjak az
innovaciét a hagyomanyos pénziigyi kozvetitéi rendszerben, igy
az elmult években az Eurdpai Uni6 olyan iranyelveket dolgozott
ki, amelyek elésegitik az érintett cégek belépését a pénziigyi szol-
galtatasok piacara. Az egyik ilyen meghatarozé iranyelv a 2016
elején hatalyba lépett PSD2, a Pénzforgalmi Szolgaltatasokrol
sz016 irdnyelv, ami lehetévé teszi, hogy ne csak bankok nyujt-
hassanak pénziigyi szolgaltatasokat, valamint segiti 0j, digitalis
szolgaltatasok bevezetését. A bankoknak - az tigyfelek beleegye-
zésével — a fintech cégek szamara hozzaférést kell biztositaniuk a
foly6szamlaadatokhoz, hogy azok felhasznalasaval a fogyasztok
szamara jobb és tobbféle pénziigyi szolgaltatast nyujthassanak.
A PSD2 célja az eurdpai bankpiac egységesitése, a technologiai
fejlédés gyorsitasa, a verseny fokozasa.
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Ahogy a késébbiekben latni fogjuk, a bank kockazatos tizem.
Mikodésének alapja az tigyfelek bizalma és az adott orszag (ré-
gid) stabil pénziigyi helyzete. A vilaggazdasigban id6rél idére
megjelend pénziigyi valsagok kiemelten érinthetik a bankokat.
Ilyenkor forrashiany, likviditasi* problémak, hitelmindség-rom-
las, megingd tigyfélbizalom kovetkezhet be, ami sok bankot
cs6édbe sodorhat. (A bankvalsagok kezelésérél részletesebben a
3.7. fejezetben olvashat.) Az egyes orszagok és hitelintézetek célja
az, hogy az ilyen helyzeteket megel6zzék. Ennek érdekében ma-
napsag mar vilagszerte rendkiviil szigorti szabdlyok vonatkoznak
a bankszektorra, hiszen a bankok megbizhaté miikodésétsl a
folyamatos gazdalkodas biztonsaga, az egész pénziigyi rendszer
stabilitasa fligg.

1.2. Mi a pénz? Mi a bank?

A pénz olyan altalanos csereeszkdz, ami azonnal felhasznalhato
barmely termék, szolgaltatds megvasarlasara, adossag megfi-
zetésére, érték mérésére, felhalmozasra. Attdl fizetési eszkoz,
hogy kézmegegyezésen alapszik, és hasznalata jogilag érvényes
tigyletet hoz létre. A mai pénz fizikai forméjatdl fiiggetlenitve,
szamlapénzként is létezik, példaul bankszamlan. A készpénz
(bankjegy és érme) kezelése a szimlapénznél magasabb el6allita-
si, tarolasi és szallitasi koltségekkel jar. A pénz vasarloértékének
csokkenését infldcinak, novekedését pedig defldciénak nevezziik.

A (kereskedelmi) bank olyan profitorientélt gazdasagi szervezet,
amely pénziigyi szolgaltatasokat nyujt: legfontosabb tevékeny-
sége a betétek gyijtése és a hitelek nyujtasa — azaz a pénziigyi
kozvetités. Az atmenetileg nem hasznalt pénzeket visszakozvetiti
a gazdasagba, igy a gazdasag motorjaként miikddik. A bank egy-
ben kockazatokkal kereskedd tizem is. Tipikus banki tevékenység

* Likviditas =azonnali fizet6képesség.
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tovabba a fizetési forgalom bonyolitasa, valamint valuta- és devi-
zamuveletek végzése is. A bankok tevékenységi korébe tartozik
még a tanicsadas, a nemesfém-kereskedés, a kiilkereskedelmi
tigyletek eldsegitése, a lizing, a faktoring, a vagyonkezelés, a be-
fektetési alapok kezelése, a t6zsdei tevékenység stb.

A bankok kis- és nagykereskedelmi bankszolgaltatasokat is
nyujtanak. El6bbibe 4ltaldban a lakossagi, mikro- és kisvallala-
ti szolgaltatasokat, utobbiba a kozép- és nagyvallalatok, dnkor-
manyzatok, kiilonféle allami és civil szervezetek szamara végzett
banki tevékenységek és a bankkézi miiveletek sorolhatok. A bank
jellemzé funkcidja a pénzteremtés (részletesen lasd a 4.1.3. fejeze-
tet). A bank miikddése engedélyhez kotott, és szadmos, szigort tor-
vényi és jogszabalyi el6iras vonatkozik ra.

Pénznek és banknak hivatalosan csak azt nevezhetjiik, amit az
érvényben lévé jogszabalyok ekként definialnak.
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